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POHIANDMED
Alguskuupdev 01.07.2022 Investeerimisportfelli osaku vaartus 119,82 EUR
Puhasvaartus (NAV) 14 921 816,51 EUR  Aastane investeerimisportfelli tasu 1,00 %

INVESTEERIMISSTRATEEGIA

Kombineeritud strateegia, mis investeerib aktsiatesse ja volakirjadesse ja nendega samavaarsetesse finantsinstrumentidesse, mille eesmargiks Uletada
fikseeritud tulumaaraga investeeringute tootlus vaiksema riskiga kui aktsiaturgudel. See saavutatakse aktiivse portfellihalduse kaudu, kasutades erinevaid
investeerimisobjekte, milleks on reeglina investeerimisfondid, aktsiad, volavaartpaberid, tuletisinstrumendid voi alternatiivsed investeeringud. Mujale kui
volavaartpaberitesse tehtud investeeringute strateegiline osakaal on ligikaudu 25%, kuid seda osakaalu vdib vastavalt turuolukorrale ja muudele asjaoludele
muuta vahemikus 10-40%. See tdhendab, et fikseeritud tuluga investeeringute, aktsiate ja alternatiivsete investeeringute osakaalud véivad periooditi
oluliselt varieeruda. Alternatiivsete investeeringute osakaal vdib moodustada kuni 30% varadest. Tuletisinstrumente saab kasutada valuutakursi muutuste
riski maandamiseks.

ULEVAADE

2024. aasta neljas kvartal oli aktsiaturgude jaoks volatiilne. Indeksitootluse osas olid selgelt kdige edukamad jatkuvalt USA aktsiad, seda tédnu Donald
Trumpi presidendiks valimisele. Euro odavnes USA dollari suhtes 7%, mis mojutas soodsalt investeerimisportfelli tootlust. Kokku kallinesid arenenud
riikide aktsiad kvartalis eurodes 7,6%, samas kui arenevate turgude aktsiad langesid 0,9%. USA peamine aktsiaindeks S&P 500 tdusis eurodes koguni
10,3% (2,4% USAdollarites), samas kui Stoxx 600 Euroopa aktsiate indeks langes 2,9% vorra.

Viimases kvartalis arutasid investorid ja analtltikud teemasid, mis on olnud olulised kogu 2024. aasta jooksul - inflatsioon ja intressimaarad, Euroopa
Liidu majanduse olukord ja kasvuvéljavaated ning geopolitilised arengud. Meie Kesk-Euroopa piirkonna jaoks on olukord Ukrainas kdige pakilisem.
Turuosalised leiavad, et Trumpi vliduga on relvarahu tdendosus suurenenud. Kui tdepoolest joutakse jatkusuutliku relvarahuni, oleks see piirkonna
aktsiaturu, sealhulgas Balti riikide jaoks markimisvaarselt positiivne.

Maailma kaks peamist keskpanka, USA Foderaalreserv ja Euroopa Keskpank, pikendasid 2024. aasta viimases kvartalis intressiméarade langetamise
tstklit ja langetasid intressimaarasid kaks korda. Parast Trumpi voitu muutusid aga oluliselt ootused seoses voimalike muutustega USA majandus-
poliitikas - kdrgemad tariifid, madalamad ettevotete maksud ja suurem eelarvepuudujaék. Valjavaadete muutus tekitas inflatsioonihirmu, tdstes USA
pikaajaliste riigivolakirjade tootlust umbes 0,75 protsendipunkti vrra. Euroopas ei ole volakirjade tootlused eriti muutunud, kuna euroala inflatsioon on juba
monda aega olnud ldhedal Euroopa Keskpanga 2% eesmargile. Kesk- ja Ida-Euroopas tostsid krediidiagentuurid positiivsete majandusvaljavaadete
tottu Horvaatia, Serbia, Moldova, Montenegro ja Albaania krediidireitinguid.

Tasakaalustamisprotsess on vahendanud portfelli kokkupuudet suurte tehnoloogiaettevotetega (MagnificentSeven), mis olid viimasel ajal darmiselt
korgelt hinnatud. Kvartali jooksul soetasime ka mitmete uue volakirjaemitendi volakirju- MLP Group, Poola ettevéte, millel on suhteliselt madal
vllakoormus ja hea Glirnike hoidmise maar, paigutas vdlakirjad atraktiivse tootlusega 5,63%. Investeerisime ka kahte La&ne-Euroopa investeerimisjargu
ettevottesse, Stellantisesse ja Triodos Banki, mille tootlus oli vastavalt 4,0% ja 4,6%. Samuti osalesime Moldova Trans-Oil'i ettevGtte esmaturu
emissioonil, lahendades samal ajal vdimalikke tuleviku likviidsusprobleeme.
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Alates loomisest 19,82 % 19,99 %
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* Alates 30.11.2023 rakendatakse koondvdrdlusindeksit:

21,75% MSCI World IMI Net Total Return USD Index (M1WOIM Index) (konverteeritud euroks)

18,00% Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 3-5 Year Bond Index (BERPG2 Index)

18,00% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 3-5 Year TR Index Value (LEC3TREU Index)

14,40% Bloomberg Pan Euro EM: Europe Total Return Index Unhedged EUR (104339EU Index)

14,40% Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index (I02501EU Index)

7,20% Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged EUR (H12875EU Index)

3,25% MSCI Emerging Markets ex China Net Total Return USD Index (M1CXBRV Index) (konverteeritud euroks)
3,00% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index)

** Geograafilisele asukohale viitamisel vGetakse arvesse investeeringutega majandusliku loogika alusel seotud riike ning lisaks
Uhisinvesteerimisfondide (CIF) ja borsil kaubeldavate fondide (ETF) investeerimiskomponente, juhindudes nende raportitest. Kui nendes
raportites ei tapsustata CIF-i vOi ETF-i investeerimiskomponente, siis kasutatakse riiki, kus CIF vGi ETF on registreeritud.

Kdesolev dokument sisaldab teavet investeerimisportfelli mineviku tootluse kohta, mida Gyvybes draudimo UAB “SB draudimas” Eesti
filiaal (edaspidi kindlustusselts) elukindlustuslepingu raames pakub. Investeerimine on seotud riskiga ja investeeringute vaartus vdib ajas
nii tdusta kui langeda. Mineviku tootlus ei taga sarnast tootlust tulevikus.

Teie ise vastutate oma investeerimisotsuste eest, seega peaksite enne otsuse langetamist pdhjalikult tutvuma investeerimisriskiga
elukindlustuse tingimustega, investeerimisportfelli tingimustega, pohiteabedokumendi, hinnakirja ja muu olulise teabega. Nimetatud
dokumendid ja teave on saadaval meie kodulehel www.sbinsurance.ee.

Esitatud teavet ei saa kasitleda soovituse, juhise v3i Uleskutsena teatud investeerimisportfellidesse investeerida ning selle alusel ega seda
kasutades ei tohi s6lmida mingeid tehinguid. Ehkki esitatud teabe puhul on lahtutud allikatest, mida peetakse usaldusvaéarseteks, ei
vastuta kindlustusselts vGimalike ebatdpsuste ega kahjumi eest, mida investorid seda silmas pidades kannavad.

Suurimad investeeringud
Andmed seisuga 31.12.2024:

e LITHGB 2.3 07/13/27 | LT0O000650087 | 9,10%

e BLACKROCK GIF I EMMK GV-I2HE | LU1373035663 | 4,94%
e iShares MSCI USA ESG Screened | IEOOBFNM3G45 | 4,76%
e ROMANI 3.624 05/26/30 | XS52178857954 | 3,38%

e MACEDO 1 5/8 03/10/28 | X52310118893 | 3,37%

e Invesco MSCI USA ESG Universal | IEOOBJQRDMO08 | 2,90%
e iShares MSCI World ESG Screene | IEOOBFNM3175 | 2,68%
e Xtrackers II EUR High Yield Co | LU1109943388 | 2,54%

e Xtrackers S&P 500 Equal Weight | IEOO04MFRED4 | 2,47%
e CHILE 4 1/8 07/05/34 | X52645248225 | 2,32%
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