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2023 IV KVARTAL

POHIANDMED
Alguskuupdev 01.07.2022 Investeerimisportfelli osaku vaartus 106,49 EUR
Puhasvaartus (NAV) 2 963 880,20 EUR  Astane investeerimisportfelli tasu 0,70 %

INVESTEERIMISSTRATEEGIA

Varad investeeritakse (ihte vOi enamasse vabalt voorandatavatesse vaartpaberitesse, borsil kaubeldavatasse fondidesse v6i muudesse sarnastesse
investeerimisobjektidesse, mis jélgivad kulla hinna liikumist. Alternatiivsete investeeringute osakaal vdib moodustada kuni 30% varadest. Investeerimisriski
véhendamiseks ebasoodsate turutingimuste korral voib osa varadest investeerida rahaturuinstrumentidesse, rahaturufondidesse ja kuni 12-kuulistesse
tahtajalistesse hoiustesse.

ULEVAADE

2023. aasta viimast kvartalit iseloomustas kogu maailmas aktsiahindade tugev kasv. Inflatsiooni langus ja USA Foderaalreservi rahapoliitika I6dvendamisele
viitavad sonavotud tekitasid finantsturgude osaliste seas positiivset meeleolu. Aktsiad kerkisid jarsult peaaegu koigis sektorites ning MSCI World Index
I0petas kvartali enam kui 11% -lise tdusuga. Kdige enam Idikasid intressikarbete ootuste suurenemisest kasu kinnisvara- ja IT-sektor: sealsed hinnad
kerkisid kvartalis k&ige kiiremini, tle 15%. Negatiivne oli tootlus ainult toorainesektoris, seda naftahindade languse t&ttu.

Volakirjaturgu vaadates vGib kvartali jagada kaheks: kuni oktoobri I6puni valitses volakirjaturgudel arev meeleolu, majandus kasvas joudsalt ja tééturg
kuumenes erakordselt (3. kvartalis kasvas USA majandus eelmise aasta sama perioodiga vorreldes 4,9% vorra ronkem, samas kui turg ennustas vaid 4,3%
kasvu). Lisaks on eelarvepuudujaagi suurenemine ja USA riigivolakirjade suur pakkumine veelgi hoogustanud miutki turgudel, mis on hakanud laiemalt
levima. Novembriks oli olukord aga téiesti muutunud ning volakirjaturgudel hakkasid hinnad kiiresti kerkima, seda ajendatult soodsatest
makromajanduslikest néitajatest ja poliitilisest retoorikast. Uhest kiiljest on inflatsiooni langus arenenud riikides tekitanud lootust, et keskpankade seatud
2% inflatsioonieesmaérk on 2024. aasta I6puks siiski saavutatav. Samuti on keskpangad nii USAs kui ka Euroopas muutnud oma retoorikat ja andnud maérku,
et intressimaarad on véhemalt praeguseks haripunkti jdudnud. Lisaks muutis USA riigikassa oma volgade refinantseerimise plaane 2023. aasta vimaseks
kvartaliks, prognoosides vola refinantseerimist 76 miljardi euro ulatuses ning laenates aeglasemas tempos, kui juuli alguses avaldatud prognoosides ette
nahtud.

Kulla hind on sel aastal korduvalt tletanud 2000 USA dollari piiri troiuntsi kohta ja I6petanud aasta kdigi aegade kdrgeima taseme lahedal. Kokku on kuld
viimase aasta jooksul kallinenud 9%, mis on vahem kui aktsiad ja sarnased vdlakirjad. Tusvad intressimaarad on avaldanud moningast survet kulla hinnale.
Teisest kiljest suurendasid jatkuvalt kdrge inflatsioonitase, sdda Ukrainas ja konflikt Lahis-Idas ndudlust vaarismetalli jarele ning mdjutasid selle hinda
positiivselt. Kullale omistatud turvalise pelgupaiga roll, mis on kill ménevdrra véhenenud, sailitab siiski oma tahtsuse.

OSAKU VAARTUS ALATES INVESTEERIMISPORTFELLI INVESTEERIMISPORTFELLI TOOTLUS
LOOMISEST
- Investeerimisportfell Vordlusindeks*
2023 IV KVARTAL 6,14 % 6,53 %
Alates aasta algusest 8,44 % 10,61 %
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1 aasta 8,44 % 10,61 %
Alates loomisest 6,49 % 9,14 %

100 Juhime téhelepanu sellele, et investeerimisportfelli mineviku tootlus ei taga
samasugust tootlust tulevikus. Mineviku tootlus ei ole usaldusvaarne
naitaja tulevase tootluse ennustamiseks.
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* Alates 30.11.2023 rakendatakse vordlusindeksit:

100,00% LBMA Gold Price PM USD (GOLDLNPM Index) (konverteeritud euroks)

** Geograafilisele asukohale viitamisel vGetakse arvesse investeeringutega majandusliku loogika alusel seotud riike ning lisaks
thisinvesteerimisfondide (CIF) ja borsil kaubeldavate fondide (ETF) investeerimiskomponente, juhindudes nende raportitest. Kui nendes
raportites ei tapsustata CIF-i vOi ETF-i investeerimiskomponente, siis kasutatakse riiki, kus CIF v3i ETF on registreeritud.

Kaesolev dokument sisaldab teavet investeerimisportfelli mineviku tootluse kohta, mida Gyvybes draudimo UAB “SB draudimas” Eesti
filiaal (edaspidi kindlustusselts) elukindlustuslepingu raames pakub. Investeerimine on seotud riskiga ja investeeringute vaartus vdib ajas
nii tdusta kui langeda. Mineviku tootlus ei taga sarnast tootlust tulevikus.

Teie ise vastutate oma investeerimisotsuste eest, seega peaksite enne otsuse langetamist pdhjalikult tutvuma investeerimisriskiga
elukindlustuse tingimustega, investeerimisportfelli tingimustega, pohiteabedokumendi, hinnakirja ja muu olulise teabega. Nimetatud
dokumendid ja teave on saadaval meie kodulehel www.sbinsurance.ee.

Esitatud teavet ei saa kasitleda soovituse, juhise vGi Uleskutsena teatud investeerimisportfellidesse investeerida ning selle alusel ega seda
kasutades ei tohi s6lmida mingeid tehinguid. Ehkki esitatud teabe puhul on I&htutud allikatest, mida peetakse usaldusvaarseteks, ei
vastuta kindlustusselts voimalike ebatdpsuste ega kahjumi eest, mida investorid seda silmas pidades kannavad.

Suurimad investeeringud

Andmed seisuga 31.12.2023:

e iShares Physical Gold ETC | PPFB GY | 98,62 %
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